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В статье проанализирована специфика правового регулирования краудфандинга в Республике 
Беларусь и иных странах, в том числе в Российской Федерации. Изучены подходы участников 

краудфандинговых отношений к их правовому регулированию, обусловленные отсутствием право-

вых норм, непосредственно регламентирующих данные отношения, что вынуждает руководствовать-
ся общими нормами обязательственного права прямо либо по аналогии. Высказано предположение 

о целесообразности точной правовой регламентации краудфандинговых правоотношений, внесения 

соответствующих изменений в нормы инвестиционного законодательства, а именно закрепления 

краудфандинга в качестве способа осуществления инвестиций, что будет содействовать развитию 
бизнеса и перспективных отраслей экономики страны, положительным образом скажется на инвести-

ционном климате и инвестиционной привлекательности государства. 
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ВВЕДЕНИЕ 
 

В связи с бурно проходящими процессами 

информатизации, развитием новейших техно-

логий и внедрением сети Интернет во все сфе-

ры жизнедеятельности общества появляются 

новые способы финансирования (привлечения 

инвестиций) для реализации различных проек-

тов, как коммерческих, так и некоммерческих. 

Одним из таких способов привлечения 

инвестиций, набирающих все большую по-



 
 

Вестник СурГУ. 2020. Вып. 2 (28) 

 

69 

пулярность, является краудфандинг, или 

«всенародное финансирование».  

Согласно словарю новейших иностранных 

слов Е. Н. Шагаловой, краудфандинг – это 

«коллективное сотрудничество, основанное 

на доверии людей, которые объединяют свои 

деньги или другие ресурсы, как правило, че-

рез Интернет, чтобы поддержать проекты, 

в том числе благотворительные и политиче-

ские» [1, с. 216–217].  

Цели консолидации таких ресурсов: ока-

зание помощи при чрезвычайных ситуациях, 

финансирование малого и среднего пред-

принимательства, помощь в реализации ин-

новационных проектов в сфере образования, 

науки, здравоохранения и др. 

Краудфандинг сегодня – это принципи-

ально новый механизм финансирования (ин-

вестирования) через Интернет, основными 

преимуществами которого являются просто-

та, доступность и массовость. 

Однако отсутствие правовых норм, непо-

средственно регламентирующих данные пра-

воотношения, вынуждает их участников ру-

ководствоваться прямо либо по аналогии об-

щими нормами обязательственного права. 

Это свидетельствует об актуальности темы 

представленного исследования, целью кото-

рого является изучение краудфандинга как 

способа инвестирования и привлечения ин-

вестиций для выработки единого подхода 

к определению данного понятия и его зако-

нодательного закрепления. Решение указан-

ных вопросов позволит повысить инвести-

ционную привлекательность страны и под-

нять на более высокий уровень перспектив-

ные инвестиционные проекты, не получаю-

щие должного финансирования ввиду отсут-

ствия гарантированности и законодательного 

регулирования таких отношений и, соответ-

ственно, отсутствия законодательно опреде-

ленного механизма защиты их субъектов. 

 
МАТЕРИАЛ И МЕТОДЫ 

Объектом исследования является краудфан-

динг, рассматриваемый в качестве механизма 

финансирования и способа инвестирования 

посредством использования сравнительно-

правового метода, а также методов анализа, 

индукции и дедукции и др. 

РЕЗУЛЬТАТЫ И ИХ ОБСУЖДЕНИЕ 

Краудфандинг – это в первую очередь дея-

тельность, осуществляемая посредством сети 

Интернет. В связи с внедрением хозяйствен-

ной деятельности в интернет-пространство 

точная правовая регламентация данных от-

ношений будет содействовать развитию биз-

неса и перспективных отраслей экономики 

государства и положительно скажется на ин-

вестиционном климате и инвестиционной 

привлекательности Республики Беларусь.  

Опыт использования краудфандинга как 

системы финансирования уже был успешно 

реализован в иностранных государствах, что 

подтверждает позитивный прогноз его раз-

вития в Республике Беларусь. 

Государственная программа инновационно-

го развития на 2016–2020 гг., утвержденная 

Указом Президента Республики Беларусь от 

31 января 2017 г. № 31 (далее – Указ № 31), 

предусматривает развитие интернет-платформ 

(краудфандинга) в качестве инструмента вза-

имодействия потребителей и производителей 

товаров и услуг, инвесторов и соискателей ин-

вестиций (гл. 5) [2]. То есть законодатель рас-

сматривает краудфандинг в качестве связую-

щего звена между инвесторами и соискателя-

ми инвестиций для реализации определенного 

проекта либо оказания помощи, не определяя 

при этом правовой формы данного взаимодей-

ствия, конкретно не называя участников по-

добных отношений, направленных на реализа-

цию перспективных и значимых для экономи-

ки Республики Беларусь проектов, субъектами 

инвестиционной деятельности. 

Рассмотрение краудфандинга с точки зре-

ния инвестиционного законодательства поз-

волит определить возможность отнесения 

данной формы взаимодействия инвесторов 

и соискателей инвестиций к способам осу-

ществления инвестиций. При этом необхо-

димо рассматривать возмездный краудфан-

динг, предполагающий взаимную передачу 

имущества или выплату денежных средств, 

и безвозмездный краудфандинг, когда инве-

сторы не получают ничего, кроме морально-

го удовлетворения от результатов такой дея-

тельности. 

Понятие краудфандинга и его разновидно-

стей, предполагающих возможность финан-



 
Парукова Е. В. 

Правовое регулирование краудфандинга как инвестиционной деятельности в Республике Беларусь 

 

70 

сирования различных проектов как с возмезд-

ной направленностью, так и без нее (то есть 

без цели получения в будущем прибыли либо 

иной имущественной выгоды), необходимо 

соотнести с понятием инвестиционной дея-

тельности с целью определения возможности 

отождествления природы данного вида фи-

нансирования со способами инвестирования 

в соответствии с законодательством Респуб-

лики Беларусь и соответствующим правовым 

регулированием. При рассмотрении всех 

форм и видов краудфандинга возникает во-

прос о возможности и целесообразности 

отождествления данного понятия с инвести-

ционной деятельностью, со способами осу-

ществления инвестиций, так как при изучении 

и анализе этих понятий прослеживаются 

близкие до степени смешения признаки.  

В последние годы сбор средств с помощью 
краудфандинга осуществляется по следую-

щим основным направлениям: лечение и реа-
билитация; финансирование перспективных 
коммерческих проектов; благоустройство 

(в том числе создание детских площадок); фи-
нансирование политической деятельности; 
благотворительность; финансирование в сфе-
ре науки, литературы, искусства, спорта и др. 

[3]. Но разграничение таких понятий, как 
«субъект краудфандинга», «инвестор», «жерт-
вователь», «спонсор», является определяю-

щим для решения вопроса о возможности 
применения к регулируемым правоотношени-
ям соответствующих правовых норм.  

Возникает вопрос о возможности отнесения 
пожертвований к разновидностям краудфан-
динга и, соответственно, к способам осу-
ществления инвестиций, ссылаясь на законо-

дательное определение инвестиций, где це-
лью может служить не только получение 
прибыли (дохода), но и достижение иного 

значимого результата. С точки зрения дей-
ствующего законодательства инвестор путем 
приобретения, создания (в том числе путем 

строительства) объектов недвижимого иму-
щества, приобретения прав на объекты ин-
теллектуальной собственности, приобретения 
акций, долей в уставном фонде, паев в иму-

ществе коммерческой организации, а также 
с помощью других способов инвестирования 
может преследовать совершенно иную цель, 

не связанную с получением прибыли, 

а направленную на достижение иного значи-
мого результата.  

Если краудфандинг отнести к способу 

осуществления инвестиций, то с точки зре-

ния договорного сопровождения таких пра-

воотношений все будет гораздо проще, так 

как они будут регулироваться в том числе 

и инвестиционным законодательством. Более 

того, инвестор будет иметь возможность 

пользоваться теми гарантиями, привилегия-

ми и преимуществами, которые инвестици-

онное законодательство предоставляет инве-

сторам, но только при условии реализации 

таких проектов на территории Республики 

Беларусь. 

Если рассматривать краудфандинг как вло-

жение денежных средств либо иного имуще-

ства (имущественных прав) в развитие опре-

деленного проекта с целью получения имуще-

ственной выгоды (возмездный краудфандинг), 

то можно констатировать в такой деятельно-

сти наличие всех признаков инвестирования, 

содержащихся в законодательных актах Рес-

публики Беларусь, и, следовательно, отож-

дествлять данные понятия для применения 

к указанным правоотношениям правовых 

норм, регламентирующих инвестиционную 

деятельность.  

Однако анализ норм Закона Республики Бе-

ларусь «Об инвестициях» позволяет говорить 

об инвестиционной деятельности, осуществля-

емой не только с целью получения прибыли 

(доходов), но и в целях достижения иного зна-

чимого результата либо в иных целях, не свя-

занных с личным, семейным, домашним 

и иным подобным использованием [4]. То есть 

такой вид инвестирования имеет все признаки 

безвозмездного краудфандинга. Поэтому воз-

можность отождествления данных понятий 

с целью соответствующей правовой регламен-

тации правоотношений краудфандинга и при-

менения соответствующих гарантий для субъ-

ектов данных правоотношений является 

острой темой не только среди юристов и пра-

воприменителей, но и в обществе в целом, так 

как, согласно статистическим данным, за по-

следние годы краудфандинг как способ вло-

жения денежных средств и иного имущества 

(имущественных прав) набирает обороты и 

пользуется все большей популярностью.  
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Толкование вышеуказанных норм не поз-

воляет однозначно определить безвозмездный 

краудфандинг как инвестирование в иных це-

лях, не предусматривающих получение при-

были (доходов), что, соответственно, имеет 

негативное отражение как в правопримени-

тельной практике, так и в определении под-

лежащих применению механизмов защиты 

прав инвесторов. 

В Республике Беларусь существуют раз-

личные интернет-платформы для возмездно-

го (коммерческого) и безвозмездного (не-

коммерческого) краудфандинга [5]. 

Но отсутствие правовых норм, непосред-

ственно регламентирующих данные правоот-

ношения, вынуждает участников краудфан-

динга руководствоваться прямо либо по ана-

логии общими нормами обязательственно-

го права.  

Так, правоотношения краудфандинга с точ-

ки зрения договорных отношений можно раз-

делить на две группы:  

- отношения промежуточного звена (отно-

шения между инвесторами и участниками ин-

тернет-платформы, которые законодательно 

регламентируются по-разному, например, до-

говором об оказании услуг);  

- отношения между инвестором и конеч-

ным получателем средств либо имущества.  

Если называть краудфандинг способом 

привлечения инвестиций, то логичным явля-

ется определение правового статуса лиц, 

осуществляющих финансирование соответ-

ствующих проектов с целью получения при-

были или достижения иных целей, не свя-

занных с получением прибыли (доходов). 

Позволяет ли законодательство Республики 

Беларусь в таком случае считать инвестором 

лицо (неопределенный круг лиц), осуществ-

ляющее финансовые вложения посредством 

сети Интернет для развития и реализации 

определенных проектов? 

Анализ норм Указа № 31 позволяет выде-

лить в правоотношениях коммерческого 

краудфандинга субъектов, занимающихся ор-

ганизацией финансирования проекта; соиска-

телей финансирования; организаторов кон-

курса для предоставления инвестиций; инве-

сторов, оказывающих финансовую поддерж-

ку соответствующим проектам посредством 

интернет-платформы. В правоотношениях 

некоммерческого краудфандинга – операто-

ров интернет-платформы, привлекающих 

средства на безвозмездной основе, а также 

лиц, предоставляющих средства без встреч-

ного предоставления. 

В соответствии с законодательством Рес-

публики Беларусь договорные конструкции, 

применяющиеся на сегодняшний день для 

регулирования правоотношений краудфан-

динга, не в полном объеме учитывают всю 

их специфику. 

Правоотношения по безвозмездному крауд-

фандингу регулируются нормами гражданско-

го законодательства, в частности нормами, ре-

гламентирующими договор дарения (ст. 543 

Гражданского кодекса Республики Беларусь), 

пожертвования (ст. 553 Гражданского кодекса 

Республики Беларусь) [6], договор предостав-

ления безвозмездной (спонсорской) помощи 

(п. 5 Указа Президента Республики Беларусь 

от 1 июля 2005 г. № 300 «О предоставлении и 

использовании безвозмездной (спонсорской) 

помощи»). Однако в соответствии с указан-

ными нормативными правовыми актами 

ограничивается субъектный состав данных 

правоотношений, так как спонсорская по-

мощь может быть оказана только организаци-

ями или индивидуальными предпринимате-

лями, а краудфандинг предполагает возмож-

ность финансирования любыми субъектами, и 

в большинстве случаев, как показывает стати-

стика, речь идет о физических лицах [7]. 

Для правовой регламентации возмездного 

(коммерческого) краудфандинга применяют-

ся нормы гражданского законодательства, ре-

гулирующие договор купли-продажи с пред-

варительной оплатой (ст. 457 ГК Республики 

Беларусь), договор займа (ст. 760 ГК Респуб-

лики Беларусь). 

Если краудфандинг предусматривает та-

кое условие, при котором товар будет пере-

дан инвестору, независимо от размера его 

платежа и конечной стоимости самого това-

ра, то применение норм, регулирующих до-

говор купли-продажи с предварительной 

оплатой, не представляется возможным. 

Учитывая специфику краудфандинговых 

правоотношений и принцип свободы догово-

ра (ст. 391 ГК Республики Беларусь), сторо-

ны могут заключить договор возмездного 

участия в краудфандинге. 
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Однако отсутствие нормативной регламен-

тации данных правоотношений и соответ-

ствующей судебной практики не позволяет 

говорить о механизмах защиты прав субъектов 

краудфандинга (например, если краудфандинг 

предусматривает приобретение токенов инве-

стиционного проекта, удостоверяющих иму-

щественные и распорядительные права). 

Рассмотрение вопроса о правовом регули-

ровании данных правоотношений в других 

государствах позволяет выделить некоторые 

особенности.  

К примеру, в Эстонии краудфандинг осу-

ществляется с помощью дистанционного до-

говора – соглашения, заключенного между 

получателем средств и инвестором, о пере-

даче вещей либо об оказании услуг [8]. 

В соответствии с инвестиционным зако-

нодательством Франции интернет-платфор-

мы, финансируемые посредством краудфан-

динговых механизмов, являются инвестици-

онными консультантами либо финансовыми 

посредниками, подлежащими специальной 

регистрации в государственном регистре 

страховых брокеров [5]. 

Для сравнения: в соответствии с законода-

тельством Российской Федерации краудфан-

динг является деятельностью, связанной 

именно с организацией финансирования, 

привлечением различных ресурсов. Сущность 

данной деятельности состоит в том, что 

краудфандинг предполагает оказание услуг 

по предоставлению, с одной стороны, инве-

сторам, с другой – лицам, привлекающим ин-

вестиции, доступа к информационным ресур-

сам в сети Интернет (инвестиционной плат-

формы) для заключения с использованием 

этой системы договоров, на основании кото-

рых привлекаются инвестиции (услуги по ор-

ганизации финансирования) [9].  

А так как речь идет о взаимодействии 

различных субъектов коммерческих и не-

коммерческих правоотношений исключи-

тельно посредством использования сети Ин-

тернет, то заключение договоров посред-

ством краудфандинга как механизма привле-

чения инвестиций стало в Республике Бела-

русь еще более удобным с 01.02.2019 в связи 

со вступлением в силу Закона Республики 

Беларусь от 17.07.2018 «О внесении измене-

ний и дополнений в некоторые законы Рес-

публики Беларусь», закрепившего изменения 

в содержании статей 161 и 404 ГК Республи-

ки Беларусь о письменной форме договора, 

предусматривающие возможность заключе-

ния договора в электронной форме, а именно 

с использованием средств связи и иных тех-

нических средств, компьютерных программ, 

информационных систем или информацион-

ных сетей [10]. 

 
ЗАКЛЮЧЕНИЕ 
Несмотря на высокую степень эффективно-

сти краудфандинга как способа привлечения 

инвестиций (финансовых ресурсов), ни зако-

нодательство Республики Беларусь, ни область 

практического применения краудфандинга не 

дают его точного определения. 

Однако законодательное закрепление, 

прямое нормативное регулирование и опре-

деление конкретных механизмов защиты 

прав участников соответствующих отноше-

ний, в том числе инвесторов, позволят обес-

печить гарантированность и защиту их за-

конных интересов. 

На основании изложенного представляет-

ся целесообразным законодательное закреп-

ление краудфандинга как способа осуществ-

ления инвестиций путем внесения соответ-

ствующих изменений в ст. 4 «Способы осу-

ществления инвестиций» Закона Республики 

Беларусь «Об инвестициях».  

Данная норма позволит рассматривать 

краудфандинг как способ осуществления ин-

вестиций. С точки зрения договорного со-

провождения указанных правоотношений 

это даст возможность их участникам руко-

водствоваться нормами инвестиционного 

законодательства, регламентирующего осно-

вания, порядок заключения и реализации ин-

вестиционных договоров (договоров об осу-

ществлении инвестиций), так как применя-

ющиеся на сегодняшний день для регулиро-

вания правоотношений краудфандинга дого-

ворные конструкции не в полном объеме 

учитывают всю их специфику. Также по-

явится возможность пользоваться теми га-

рантиями и привилегиями, которые предо-

ставляет инвесторам действующее инвести-

ционное законодательство, но только при 

условии реализации соответствующих про-

ектов на территории Республики Беларусь. 
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Более того, инвестор для защиты своих 

прав в правоотношениях краудфандинга по-

лучит возможность регулировать инвестици-

онные споры с использованием механизмов 

защиты, предусмотренных инвестиционным 

законодательством. 

Указанные изменения позволят повысить 

инвестиционную привлекательность страны 

и поднять на более высокий уровень пер-

спективные инвестиционные проекты, кото-

рые сейчас не получают должного финанси-

рования ввиду отсутствия гарантированно-

сти и законодательного регулирования дан-

ных отношений и, соответственно, отсут-

ствия законодательно определенного меха-

низма защиты их субъектов. 
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